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Marktperformance (per 14.12.2024)
Wert Performance Wert Performance Wert Performance
aktuell 6Wo ytd aktuell 6Wo ytd aktuell 6Wo ytd

SMI 11'694.43 -2.28% 5.00%| |Gold 2'648.82 -3.16% 28.41%| |EURCHF 0.9376 -0.52% 0.96%
DAX 20'405.92 5.98% 21.81%| |Silber 30.57 -5.71% 28.53%| [USDCHF 0.8928 3.07% 6.09%
EStoxx50 4'967.95 1.85% 9.87%| |Ol Brent 74.49 1.90% -3.31%| |10Y CHF 0.23% -44.26% -65.71%
S&P500 6'051.09 5.63% 26.86%| |CBOE VIX 13.81 -36.88% 10.92%| [10Y USD 4.29% 0.06% 12.62%
STX AsiaPc500 183.75 1.94% 5.23%| |Bitcoin USD 101'565.19 46.68% 141.33%| |EbinanzW 177.57 2.46% 12.69%

Aktuelles Marktgeschehen - Riickblick und Ausblick 2025 - "Dogs of the Dow"-Strategie

Nach der Wahl von Donald Trump zum neuen Présidenten der USA akzentuierten sich die Performanceunterschiede
zwischen den USA und Europa nochmals. Wahrend die Indizes in den USA neue Hochststédnde erklommen, legte der SMI
den Ruckwartsgang ein. In der letzten Woche drehte nun auch die Stimmung in den USA etwas. Die Uberraschend kréftige
Zinssenkung der SNB um 0,5% und die Zinssenkung der EZB um 0,25% gaben den hiesigen Méarkten jedoch nur schwach
Ruckenwind. Es ist aber davon auszugehen, dass der S&P500 nach 2023 auch im Jahr 2024 eine Performance grosser als
20% erzielen wird. Dies ist dem Index in den letzten 100 Jahren erst vier Mal gelungen. Es stellt sich also die Frage, was das
kommende Jahr bringt.

Nach dem Grundsatz "America first" erwarten viele Okonomen unter "Trumponomics" eine Fortsetzung des
aktienfreundlichen Umfelds. Bedingt durch tiefere Steuern, mehr Deregulierung, fiskalische Impulse, sinkende Zinsen und
hoher Innovationskraft von Big Tech sollten die US-Unternehmen hdhere Gewinne ausweisen kénnen. Wieviel dieser
Erwartungen in den Preisen bereits eskomptiert sind, ist schwer abzuschatzen. Immerhin handelt der US Aktienmarkt mit
einem KGV von 25 (der Rest der Welt mit einem KGV von 14) deutlich teurer. Die Entscheidung von Donald Trump
Importzélle anzuheben, durfte auch Auswirkungen auf Unternehmen in der Schweiz und Europa haben. Wer in den USA
Produkte verkauft, ohne selbst dort zu produzieren, dirfte negativ betroffen sein. Die ZKB nennt hier u.a. Landis & Guyr,
Tecan, Autoneum, Acceleron, Logitech. Geméass ZKB durften Firmen mit starker USA Prasenz wie Nestlé, Holcim und Alcon
diesbezlglich deutlich besser abschneiden.

Neben breiter Diversifikation bin ich persoénlich auch ein Anhanger der "Dogs of the Dow"-Anlagestrategie, welche auch fur
den Schweizer und Européischen Markt zutreffen sollte. Geméss dieser Strategie setzen langfristige Investoren auf solide
Titel, welche eine hohe Dividendenrendite aufweisen und Chancen auf eine Kurserholung haben. Typische Titel sind dabei
Nestlé, Clariant, Adecco, Zlrich, SwissRe, Swisslife und Swisscom. FUr den Amerikanischen Markt waren Verizon,
Chevron, Johnson&Johnson, Amgen, Coca Cola und Merck als Beispiele zu nennen.

Der Jahreswechsel ist ein guter Zeitpunkt, das eigene Wertschriftendepot einer Risikoanalyse zu unterziehen. Stimmt die
Assetallokation noch? Stehen allenfalls Investitionen an? Sind Sie zu stark in den Heimmarkten investiert?

Bundesrat erméglicht ab 2025 nachtragliche Einzahlungen in die Saule 3a

Wer als in der Schweiz erwerbtatige Person ab dem 1. Januar 2025 nicht jedes Jahr die maximal zuléssigen Beitrage in die
Saule 3a einzahlt, erhalt neu die Moglichkeit, spater bis 10 Jahre rlckwirkend die Licken zu schliessen und diese Eink&ufe
ebenfalls steuerlich in Abzug zu bringen. Ein Einkauf setzt allerdings voraus, dass im betreffenden Jahr der ordentliche
Beitrag vollstdndig bezahlt wurde, und dass sowohl im Jahr des Einkaufs wie auch im Jahr, im welchem die Lucke
entstanden ist, ein AHV-pflichtiges Erwerbseinkommen erzielt wurde. Licken, die vor 2025 entstanden sind, kdnnen jedoch
nicht geschlossen werden. Es kdnnen spater mehrere Licken in einer Nachzahlung geschlossen werden, sofern die
Nachzahlung gesamthaft den maximal zulé&ssigen 3a-Betrag nicht Uberschreitet. Weiter kann eine Beitragslicke nicht auf
mehrere Jahre aufgeteilt werden.

Sollen solche Nachzahlungen in die S&ule 3a oder auch Einkaufe in die Pensionskasse Uberhaupt geleistet werden? Zur
Beurteilung sollten die personliche Vorsorgesituation gesamthaft geprift und auch allfalige weitere Steueroptimierungs-
mdglichkeiten beachtet werden. Haben Sie zum Beispiel Renovationsprojekte in Planung? Wertzuwachse langjahriger
privater Vermbgensanlage sind steuerfrei. Wertzuwéchse in der Vorsorge sind beim Bezug zu versteuern. Daher spielt das
Alter auch eine Rolle. Unter Steueroptimierungsmaglichkeiten sollten nicht nur die Einzahlungen, sondern auch kinftige
Auszahlungen geplant werden. Gestaffelte Bezlige sind vor oder nach Erreichen des Pensionierungsalters maglich.

Vor dem Hintergrund der demographischen Entwicklung, welche den Pensionskassen bei den aktuellen
Umwandlungssatzen, Anlagevorschriften und Mindestverzinsungen Kopfzerbrechen bereitet, oder der zunehmenden
Staatsverschuldung, welche zu hoéheren Steuern fUhren konnte, lohnt es sich bestimmt, Gedanken Uber die private
Vermdgens- und Vorsorgeplanung anzustellen.

FUr eine umfassende Beratung in Sachen Vermdgensanlagen, Risikoanalyse und Vorsorgeplanung stehe ich Ihnen gerne zur
Verfigung.

Ich wiinsche |hnen und lhren Lieben weiterhin eine friedliche Adventszeit, dann ein frohes Weihnachtsfest und flrs 2025
herzlich alles Gute, beste Gesundheit sowie viele interessante und lehrreiche Projekte.

Freundliche Grlsse
Patrick Rutsche



